11-15.1 Sayili “Ozel Durumlar Tebligi”

Mevcut Hali

Degisiklik Onerisi

Kapsam

MADDE 2 — (1) Islem siras1 gegici olarak kapatilmis olanlar ile halka agik
ortaklik statiisiinii kazanmasi sebebiyle paylar1 borsa tarafindan belirlenen
platform, pazar veya piyasada islem gorenler dahil ihragcilar ve ilgili
taraflar bu Teblig hiikiimlerine tabidir.

(2) Pay disindaki sermaye piyasasi araglarini yurt iginde halka arz eden
paylar1 borsada islem gérmeyen ihraggilar, ilgili sermaye piyasasi aracinin
itfa tarihine kadar bu Teblig hiikiimlerine tabidir.

(3) Halka arz edilmeksizin yurt i¢inde nitelikli yatirnmcilara sermaye
piyasasi araci ihra¢ eden paylar1 borsada islem gérmeyen ihraggilara bu
Tebligin ikinci ve {i¢iincii boliimleri uygulanmaz. Bu ihraggilarin Tebligin
diger boliimlerine iliskin yiikiimliiliikleri, ilgili sermaye piyasasi aracinin
itfa tarihine kadar gecerlidir.

(4) Yurt i¢inde tahsisli olarak veya yurt disinda sermaye piyasasi araci
ihrac eden halka agik olmayan ortakliklara bu Teblig hiikiimleri
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TKYD Goriisii:

Bu degisiklikle fon kullanicilarinin Kurulun kira sertifikasina iligskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde gerceklestirilen kira sertifikasi ihraglarinda, teblig
kapsamindaki yiikiimliiliiklere konu edilmemesi ve teblig kapsamindan gikarilmasi énerilmektedir. Ozel Durumlar tebligi, 6zii itibartyla sermaye piyasasi
araglar1 borsada islem goren ihraccilarin, yatirimeilarin yatirim kararlari ve ilgili sermaye piyasasi aracinin fiyatini/degerini etkileyebilecek 6nemli
gelismelerde kamuya agiklamalarda bulunmasi ve bu marifetle yatirimeilarin yatirim yaptiklari sirketler hakkinda bilgi edinmelerini temin eder. Buradan
hareketle, 6zellikle sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda dayanak varligin gayrimenkul olmas1 ve kaynak kurulusun geri alim hakki/taahhiidiiniin
olmas1 durumunda, fon kullanicisi olarak 6zel Durumlar Tebligine tabi olmasinin, yatirim kararlarinin seffaf bilgiler 1s1ginda daha saglikli bir sekilde

verilebilmesi acisindan 6nemli oldugu diisiiniilmektedir.




Idari sorumlulugu bulunan Kisilerin islemlerinin aciklanmasi
MADDE 11 - (1) Bu maddenin ikinci fikrast hiikkmii sakli olmak iizere,
idari sorumlulugu bulunan kisiler ve bunlarla yakindan iliskili kisiler ile
ihragc¢inin ana ortaklig: tarafindan sermayeyi temsil eden paylar ve bu
paylara dayali diger sermaye piyasasi araglarina iligkin olarak
gergeklestirilen tiim iglemler, islemi yapan tarafindan kamuya agiklanir.
(2) Sermayeyi temsil eden paylar ve bu paylara dayali diger sermaye
piyasasi araglarina iliskin olarak, idari sorumlulugu bulunan kisiler ve
bunlarla yakindan iligkili kigilerin her biri hesabina yapilan iglemlerin
toplam tutar1 bir takvim yili igerisinde 50.000 TL tutara ulagsmadikca
aciklama yapilmaz. Islemlerin toplam tutari, idari sorumlulugu bulunan
kisiler ve bunlarla
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(3) 1dari sorumlulugu bulunan kisiler ve bunlarla yakindan iliskili kisiler ile
ihragginin ana ortakligi tarafindan ihragginin halka arz edilen pay digindaki
sermaye piyasasi araglarinda yapilan islemlerin toplam tutarinin bir takvim
yilt igerisinde 100.000 TL tutarin1 agsmasi halinde, islemi yapanlar
tarafindan gerceklestirilen tiim iglemler kamuya agiklanir.

(4)idari sorumlulugu bulunan kisiler ve bunlarla yakindan iliskili kisiler ile
ihrag¢inin ana ortaklig: tarafindan sermayeyi temsil eden paylar ve bu
paylara dayali diger sermaye piyasasi araglarina iligkin olarak
gergeklestirilecek ve bu maddenin ikinci fikrasinda belirtilen tutar1 agan
tiim islemler, satig sonrasinda yapilacak agiklamadan ayr1 olarak, her bir
islemden asgari olarak bir is gilinii 6nce satig miktar1 belirtilmeksizin
kamuya agiklanir.
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sermaye piyasasi araglarinda yapilan islemlerin toplam tutarinin bir takvim
yilt igerisinde 100.000 TL tutarin1 agsmasi halinde, islemi yapanlar
tarafindan gerceklestirilen tiim islemler kamuya agiklanir.

(4)idari sorumlulugu bulunan kisiler ve bunlarla yakindan iliskili kisiler ile
ihrag¢inin ana ortakligi tarafindan sermayeyi temsil eden paylar ve bu
paylara dayali diger sermaye piyasasi araglarina iligkin olarak borsada
gerceklestirilecek ve bu maddenin ikinci fikrasinda belirtilen tutar1 asan
tim satis islemleri, satis sonrasinda yapilacak agiklamadan ayri olarak, her
bir islemden azami on is giinii asgari olarak bir is giinii 6nce satig miktari
belirtilmeksizin kamuya agiklanir. Satis yapilacagina yonelik bildirim
yapilmasina ragmen satis isleminin gerceklesmemesi halinde, bu
durum en gec satisa iliskin bildirim siiresinin son giinii gerekceleriyle
birlikte kamuya aciklanir.




TKYD Goriisii:

Birinci fikrada “ana ortakligin” yiikiimliliikler kapsaminda yer almasina bagli olarak, ikinci fikradaki muafiyet hilkmiinde de bu ortakliga yer verilmis ve
muafiyetten yararlanmasi saglanmistir. Teblig’in mevcut 11°nci madde hiikmii bakimindan bu degisiklik yerinde olmakla beraber, esasen ana ortaklik,
idari sorumlulugu bulunan kisiler ve bunlarla yakindan iliskili kisiler kavraminin kapsamina girdiginden, 11’nci maddenin birinci ve ikinci fikralarinda

ayrica sayilmasina gerek yoktur.

Madde 11.2: idari sorumlulugu bulunan kisilerin iglemlerinin agiklanmasinin konu edildigi bu maddenin 1. fikrasindan ve ayrica, maddenin genelinden
de agik olarak anlasildig1 iizere ana ortaklarin da sorumlular arasinda sayilmasi, tebligin yayimindan sonra SPK tarafindan s6zli olarak belirtilen bir
kuralin 2. fikrada da acik olarak yazilma halidir. Her sekilde, s6z konusu fikrada ana ortakliga acik olarak vurgu yapilmasinin olasi yanlis
yorumlamalarin oniine gegilmesi bakimindan yerinde ve 6nemli bir tedbir oldugunu diisiinmekteyiz.

Maddel1.4 Dérdunci fikrada eklenen son ciimle hitkmii olas1 duraksamalari giderecek sekilde agikliga kavusturulmalidir. Satigtan bir iggiinii 6nce
aciklama yapildig takdirde, satistan vaz gecildiginin de yine ayn1 giin agiklanmasi gerekir. Bu sayede yatirimcilar satisin yapilmayacagini bilerek yatirim
kararlarini verirler. Kamuya agiklama yapilmasini gerektiren ayirici 6zellik, satisin yapilmayacaginin, satigin yapilacagi agiklanan tarihten 6nce kamuya
aciklanmasidir. Anilan nedenle dordiinci fikraya eklenmesi 6ngoriilen ciimlenin “(...) en geg satisin yapilacagi giinden once (...) kamuya agiklanir”
seklinde degistirilmesi onerilir. Bu maddedeki degisiklikler, Sermaye Piyasas1 Kanununun 15. maddesi ile Ozel Durumlar tebliginin 27. maddesine
dayanilarak Temmuz 2014’te yayimlanan ve Kurul Karar niteliginde olan “Ozel Durumlar Rehberi’nde yer alan bazi unsurlarin teblige enjekte
edilmesinden ibarettir. Dolayisiyla herhangi bir yenilik s6z konusu degildir ancak bilginin tek dokiimanda bulunmasi bakimindan dnemlidir.

Genel kurul ve sermaye piyasasi araci ihracina iliskin bilgilerin
aciklanmasi

MADDE 21 - (1) Bu boliim kapsamindaki ihragg¢ilarin asagidaki
hususlarda kamuya aciklama yapmasi zorunludur:

a) Genel kurul tarafindan kar dagitimina iligkin karar alinmasi,

b) Genel kurul toplant1 tutanagi, genel kurul toplantisinin yapilamamasi
durumunda bu durumun gerekgesi,

¢) Sermaye artirimi veya azaltimi, birlesme, boliinme veya tiir degistirmeye
iligkin yetkili organ karar1 alinmasi ve bu islemlerin sonu¢landirilmasi,

¢) Yeni sermaye piyasasi aract ihracina iligkin yetkili organ karari alinmasi,
d) Thracin gergeklestirilmesi, faiz veya kupon 6demelerinde temerriit ve itfa
durumu,
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f) Sermaye piyasasi aracina iligkin doniistiirme veya degistirme haklarinin
kullanimiu,

g) Varsa, sermaye piyasast aracina iliskin derecelendirme notlari ile soz
konusu notlardaki degisiklikler,

§) Varsa, sermaye piyasasi aracina iligkin garanti ve teminatlar ile
bunlardaki degisiklikler.

(2) Mevzuata gore 6zellestirme kapsamina alinanlar dahil kamu iktisadi
tesebbiisleri, mahalli idareler ile bunlarla ilgili 6zel mevzuatlar1 uyarinca
faaliyet gosteren kurulus, idare ve isletmeler tarafindan ihra¢ edilen
sermaye piyasast araglari i¢in birinci fikranin (g) bendi uygulanmaz.

e) Ihraccinin finansal durumunda ve/veya faalivetlerinde meydana
gelen ve ihraccinin borclanma araci sahiplerine iliskin
yukdmlaliklerini yerine getirmesini olumsuz etkileyebilecek
gelismeler ve olaylar,

f) Sermaye piyasasi aracina iliskin doniistiirme veya degistirme haklarinin
kullanimu,

g) Varsa, sermaye piyasasi aracina iligskin derecelendirme notlart ile s6z
konusu notlardaki degisiklikler,

g) Varsa, sermaye piyasasi aracina iligkin garanti ve teminatlar ile
bunlardaki degisiklikler.

(2) Mevzuata gore 6zellestirme kapsamina alinanlar dahil kamu iktisadi
tesebbiisleri, mahalli idareler ile bunlarla ilgili 6zel mevzuatlari uyarinca
faaliyet gosteren kurulus, idare ve isletmeler tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasasi araglari i¢in birinci fikranin (§) bendi uygulanmaz.

TKYD Goriisii:

Bu degisikligin sadece bor¢glanma araglarina yonelik olmamasi gerektigi ve asagidaki gibi kaleme alinmasinin daha kapsayici olacagi diigiiniilmektedir:
“Ihragginin finansal durumunda ve/veya faaliyetlerinde meydana gelen ve ihragginin ihrag etmis oldugu sermaye piyasasi araci sahiplerine iliskin
yukamliluklerini yerine getirmesini olumsuz etkileyebilecek gelismeler ve olaylar,”

E bendinin bu seklinde revize edilmesi borglanma araglari dahil olmak iizere tiim sermaye piyasasi araglarina iliskin hak sahiplerinin de bilgilendirilmesi
gerekliligini agikliga kavusturacak madde basligiyla metin arasinda uyum saglanacaktir.




