ORTAKLIKTAN CIKARMA VE SATMA HAKLARI TEBLiGI TASLAGI

ORTAKLIKTAN CIKARMA VE SATMA HAKLARI TEBLIiGi | ONERILEN

TASLAGI

MADDE 3 MADDE 3

Tammlar ve Kisaltmalar Tammlar ve Kisaltmalar
(1) Bu Tebligde gecen; (1) Bu Tebligde gecen;

a) Birlikte hareket eden kisiler: Kurulun pay alim teklifine iligkin
diizenlemelerinde tanimlanan gergek ya da tiizel kisileri,

b) Borsa: Kanunun 3 iincii maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde
tanimlanan sistem ve pazar yerlerini,

¢) DIBS: T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarliginca ihrag edilen
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarini,

¢) Hakim ortak: Goniillii ya da zorunlu pay alim teklifi sonucunda
veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere bagka bir sekilde
ortakligin oy haklariin en az %98’ine sahip olan gergek ya da tiizel
kisileri,

d) Halka acik ortaklik, Ortaklik: Paylar1 halka arz edilmis olan veya
halka arz edilmis sayilan ortakliklari,

e) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili1 Sermaye Piyasasi
Kanununu,

f) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

g) Pay alim teklifi: Kurulun pay alim teklifine iligkin
diizenlemelerinde tanimlanan teklifi,

g) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanununu,

h) Yonetim kontrolii: Kurulun pay alim teklifine iligkin
duzenlemelerinde ifade edilen yonetim kontrollnd,

1) YTM: Kanunun 83 iincii maddesinde tanimlanan Yatirime1r Tazmin
Merkezini,

ifade eder.

a) Birlikte hareket eden kisiler: Ortakligin yonetim kontroliinii ele gegirmek
amaciyla agik ya da zimni, s6zIii ya da yazili bir anlasmaya dayanarak
isbirligi yapan gergek ya da tiizel kisileri,

b) Borsa: Kanunun 3 tincii maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde
tanimlanan sistem ve pazar yerlerini,

¢) DIBS: T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarliginca ihrac edilen Devlet
Tahvili ve Hazine Bonolarini,

¢) Hakim ortak: Goniillii ya da zorunlu pay alim teklifi sonucunda veya
birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde ortakligin oy
haklarinin en az %98’ine sahip olan gercek ya da tiizel kisileri,

d) Halka acik ortaklik, Ortaklik: Paylar1 halka arz edilmis olan veya halka
arz edilmis sayilan ortakliklari,

e) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanununu,
) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

g) Pay alim teklifi: Kurulun pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde
tanimlanan teklifi,

&) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununu,

h) Yonetim kontrolii: Kurulun pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde
ifade edilen yonetim kontroliing,

1) YTM: Kanunun 83 iincii maddesinde tanimlanan Yatirimei Tazmin
Merkezini,

ifade eder.




GEREKCE:

a) bendinde “Birlikte Hareket Eden Kisiler” tanimi i¢in pay alim teklifi diizenlemesine atifta bulunulmustur. Konuyla ilgili kanunda bir
tanim bulunmuyorsa, bahse konu tanimlamalar i¢in baska diizenlemelere atifta bulunulmadan, muhatap alinan tebligin kendisinde tanim
yapilmasinin daha dogru olacagini diisiiniiyorum. Zira, hi¢ bir teblig, baska bir teblig i¢in referans noktasi olabilecek durumda olmadigi
gibi, ayni ifade farkli diizenlemelerde farkli sekilde tanimlanabilmektedir.

Yine ayni mantiktan hareketle, h) bendinde bahsedilen “Yo6netim Kontrolii” ig¢in de baska bir diizenlemeye atifta bulunulmadan tanim
yapilmasinin gerektigi goriisiindeyiz.

h)bendinde belirtilen “Y6netim Kontrolii” tanimi i¢in Sermaye Piyasasi Kanununun 26.nc1 madde 2. bendine atifta bulunulabilir.

“Taslakta “Birlikte hareket eden kisiler”’; Kurulun taslak metnini yaymlamis oldugu Pay Alim Teklifi Tebligi’ne atif yapilarak
tanimlanmaktadir. Atif yapilan teblig taslaginda yer alan “Birlikte hareket eden kisiler” asagidaki sekilde tanimlanmistir:

“Birlikte hareket eden kisiler: Teklifte bulunanla ya da hedef ortaklikla, hedef ortakligin yonetim kontroliinii ele gecirmek ya da bir
teklifin basarili bir sekilde sonuglandirilmasini engellemek amaciyla acik ya da zimni, s6zlii ya da yazili bir anlasmaya dayanarak igbirligi
yapan gercek ya da tiizel kisileri”. S6z konusu tanimdaki “bir teklifin basarili bir sekilde sonuglandirilmasini engellemek amaciyla agik ya
da zimni, sozlii ya da yazili bir anlasmaya dayanarak igbirligi yapan gercek ya da tiizel kisileri” ifadeleri, ortakliktan ¢ikarma veya satma
hakkina dair diizenlemeler ile ilgisiz olup, uygulamada karigikliga yol agabilecegi diisiiniilmektedir. Bu gerekce ile tanimin bir bagka
diizenlemeye atif yapmaksizin yukaridaki sekilde degistirilmesi nerilmektedir.

MADDE 4 MADDE 4
Ortakhiktan ¢ikarma hakki Ortakliktan ¢cikarma hakki

(1) Goniillii ya da zorunlu pay alim teklifi sonucunda veya birlikte | “Birlikte veya tek basina ortakligin oy haklarinin en az %95’ine ulasan
hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan | gercek veya tiizel kisiler”

paylarin ortakligin oy haklarmin en az %98’ine ulasmas: durumunda,
paya sahip olan bu kisiler agisindan imtiyazli olsun veya olmasin diger
pay sahiplerinin tamamini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar.

(2) Oranin tespitinde; ortakliktan ¢ikarma hakkina sahip olan pay
sahiplerinin yonetim kontroliine sahip olduklar1 ortakliklara ya da bu
pay sahiplerinin nam ve hesabina hareket eden gergek ve tiizel kisilere
veya bu gergek ve tiizel kisilerin yonetim kontroliine sahip oldugu diger
ortakliklara ait paylar da bu pay sahibinin paylar1 olarak kabul edilir.

(3) Oy haklarnda aranan %98 esiginin hesaplanmasinda pay




sahiplerinin dogrudan ve dolayli paylart ile oy hakkinda imtiyazlar
dikkate alinir. Oy hakkinda imtiyazlarin dikkate alinmasi i¢in, TTK’da
belirtilen istisnalar hari¢ olmak {izere, s6z konusu imtiyazlarin genel
kurullarda alinacak tiim kararlarda gegerli olmasi gerekir. Aksi
durumda, hesaplamada oy sayis1 yerine pay sayisi dikkate alinir. Paylar
iizerinde intifa veya alim hakki olan kisilerin sahip oldugu oy hakki
dikkate alinmaz.

(4) Hakim ortak tarafindan ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanilmasi
durumunda, Kurul resen bu ortakliklar1 Kanun kapsamindan ¢ikarir.

GEREKCE:

2.fikrada belirtilen uzun, karmasik ve esasinda burada yazili olanlarla sinirli olmamasi gereken oran tespiti aciklamasinin, kisaca dogrudan ya da
dolayli sahip olunan oy haklar1 seklinde ifade edilebilecegini diisiiniiyorum. Zaten benzer sekilde Madde 4/(3)’te oy haklarinda aranan %98 esiginin
hesaplanmasinda pay sahiplerinin dogrudan ya da dolayli paylar1 ile oy haklarinda imtiyazlarin dikkate alinacagi belirtilerek, konu agik bir sekilde

ifade edilmektedir.

4 fikrada belirtilen ortakligin tam olarak hangi asamada Kanun kapsamindan ¢ikarilmis sayilacagi taslakta net bir sekilde belirtilmemis olup, kanimizca
5’inci maddenin 6°nc1 fikrasi tahtinda devre konu paylarin iptali ile eszamanli olarak ortakligin Kanun kapsamindan ¢ikarilmasi yerinde olacaktir.

MADDE 5 MADDE 5
Ortakhiktan ¢ikarma hakkimin kullanimi Ortakliktan ¢ikarma hakkimin kullanimi
(1) Hakim ortak tarafindan ortakliktan ¢ikarma hakkinin | (1) Hakim ortak tarafindan ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanilacaginin

kullanilacagiin kamuya agiklanmasini izleyen alti is giinii igerisinde bu
Teblig’in 1 numarali ekinde yer alan bilgi ve belgelerle birlikte pay alim
teklifi yapmak iizere Kurula bagvurulmasi zorunludur.

(2) Fiili pay alm teklifi siresi, bilgi formunun Kurulca
onaylanmasindan itibaren en ¢ok alt1 i giinii i¢inde baslar ve pay alim
teklifi siiresi otuz is glintidiir.

(3) Bilgi formuna ve aracilik sézlesmesine iliskin hususlarda Kurulun
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerine uyulur.

(4) Pay alim teklifi siiresinin bitimini takip eden alt1 ig glinii icerisinde,
hakim ortak tarafindan pay alim teklifine karsilik vermeyen ortaklar i¢in
ortakliktan ¢ikarma hakki kullanimini tamamlamak iizere ortakliga
basvurulmalidir. S6z konusu talep basvurusunda; hakim ortagin adi

kamuya agiklanmasini izleyen alti is giinii igerisinde bu Teblig’in 1
numarali ekinde yer alan bilgi ve belgelerle birlikte pay alim teklifi yapmak
iizere Kurula bagsvurulmasi zorunludur.

(2) Fiili pay alim teklifi siiresi, bilgi formunun Kurulca onaylanmasindan
itibaren en ¢ok alt1 is gilinli i¢inde baslar ve pay alim teklifi siiresi otuz is
gunadr.

(3) Bilgi formuna ve aracilik sozlesmesine iliskin hususlarda Kurulun pay
alim teklifine iliskin diizenlemelerine uyulur.

(4) Pay alim teklifi siiresinin bitimini takip eden alt1 i gilinli igerisinde,
hakim ortak tarafindan pay alim teklifine karsilik vermeyen ortaklar i¢in
ortakliktan ¢ikarma hakki kullanimini tamamlamak {izere ortakliga
bagvurulmalidir. S6z konusu talep bagvurusunda; hakim ortagin adi soyadi/




soyadi/ unvani, adresi, satim bedeli, paylart borsada islem gdrmeyen
ortakliklar i¢in pay degerlerinin adil ve makul oldugunun tespiti
amaciyla Kurulun ilgili diizenlemelerine gore hazirlatilan degerleme
raporuna yer verilir. Ayrica bu asamada, diger ortaklar1 ortakliktan
cikarmaya iligkin toplam bedelin ortakligin hesabina yatirilmasi gerekir.

(..)

unvani, adresi, satim bedeli, paylar1 borsada islem gormeyen ortakliklar i¢cin
pay degerlerinin adil ve makul oldugunun tespiti amaciyla Kurulun ilgili
diizenlemelerine gore hazirlatilan degerleme raporuna yer verilir. Ayrica bu
asamada, diger ortaklar1 ortakliktan cikarmaya iliskin toplam bedelin
ortakligin hesabina yatirilmas: gerekir. Birlikte hareket eden kisiler
tarafindan hakim ortak konumunda olunmasi durumunda bu fikra uyarinca

ortakliga bagvuru ve bedel 6demesi yiikiimliligi, birlikte hareket eden
kisilerin herhangi birisi veya birkaci veya bunlarin istirakleri tarafindan
yerine getirilebilir.

(..)

GEREKCE:

Bu maddenin genelinde hakim ortagin, ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanimi konu edilmekte. Ancak, hakim ortagin, %98 oranina erismeden (hakim
ortak olmadan) kontrol giiclinii eline ge¢irmesi nedeniyle (6rnegin oy haklariin %51’ine sahip olunmasi ya da yonetim kurulunu atama imtiyazinin
elde edilmesi) belirli bir siire dnce pay alim teklifinde bulunduysa ve %98 oranina da (hakim ortak konumuna) bu pay alim teklifinden bagimsiz olarak
daha sonraki bir zamanda eristiyse, ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanilmasi i¢in yine pay alim teklifinde bulunmasi gerekip gerekmeyecegi konusuna
da aciklik getirilmesinin gerekli oldugunu diisiiniiyorum. Diger yandan, bu tebligin yiiriirliige girmesinden sonra %98 esigine ulasip hakim ortak
konumuna gelen pay sahibinin, bu durumu 6zel durum agiklamasiyla kamuya agikladigi, ancak bu asamada ortakliktan ¢ikarma hakkini kullanacagina
dair bir agiklama yapilmamissa, hakim ortagin ortakliktan ¢ikarma hakkini kullanabilmesi i¢in yeni pay alimi yapmasinin gerekli olup olmadigi; ya da
yeni pay alimi yapmadan sadece ortaklik tarafindan ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanilmasina karar verildigine dair bir 6zel durum agiklamasi
sonrasinda pay alim teklifi siirecinin baslatilabilmesinin miimkiin olup olmadigina dair konulara netlik kazandirilmasinin gerekli oldugu goriisiindeyiz.

1.fikrada belirtilen hakim ortagin, ortakliktan ¢ikarma hakkini kullanacagia dair kamuya yapacagi aciklamada bulunmasi gereken asgari unsurlarin
tebligde belirtilmesi gerekmektedir. Zira, s6z konusu agiklamada sadece hakim ortagin ortakliktan ¢ikarma karari degil, bu karariyla ilgili izlenecek
siire¢ de acik olarak ortaklarin bilgisine sunulmalidir.

Hakim ortak statiistiniin birlikte hareket eden kisiler tarafindan elde edilmesi durumunda pay alim isleminin birlikte hareket eden kisilerden herhangi
birisi veya birkag1 veya bu kisilerin istirakleri tarafindan yerine getirilebilecegi hususunu agikliga kavusturmak i¢in 5’inci maddenin 4’{incii fikrasinda
yukarida belirtilen eklemenin yapilmasi 6nerilmektedir.

MADDE 6 MADDE 6
Satma hakki Satma hakki
(... (...)

(3) Hakim ortak disinda kalan diger ortaklar satma hakkini kullanma
taleplerini ortakliga iletir. Ortakligin; talepte bulunan pay sahiplerinin
ortaklik sifatin1 arastirmasi, 6denecek bedelin degerlendirilmesi ve bu

(3) Hakim ortak disinda kalan diger ortaklar satma hakkini kullanma
taleplerini ortakliga iletir. Ortakligin; talepte bulunan pay sahiplerinin
ortaklik sifatin1 arastirmasi, 6denecek bedelin degerlendirilmesi ve bu




amagla paylar1 borsada islem goérmeyen ortakliklar i¢in pay degerlerinin
adil ve makul oldugunun tespiti amaciyla Kurulun ilgili diizenlemelerine
gore degerleme raporu hazirlatmasi ve pay sahiplerinin bu talebini
kendisine talebin ulagsmasini takiben en gec bir ay i¢inde iadeli taahhiitlii
mektupla hakim ortaga bildirmesi gerekir.

(4) Hakim ortaklarin, kendilerine talebin ulagmasini takiben en ge¢ on is
giinil icerisinde pay bedellerini ortaklik hesabina yatirmasi gerekir. Pay
bedellerinin yatirilmasini takip eden ilk is giinii ortaklik tarafindan pay
bedelleri satma hakkini kullanmak isteyen ortaklara 6denir ve paylarin
devri islemleri sonuglandirilir.

amagla paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar i¢in pay degerlerinin adil
ve makul oldugunun tespiti amactyla Kurulun ilgili diizenlemelerine gore
degerleme raporu hazirlatmasi ve pay sahiplerinin bu talebini kendisine
talebin ulagmasini takiben en ge¢ bir ay icinde iadeli taahhiitli mektupla
hakim ortaga bildirmesi gerekir.

(4) Hakim ortaklarin, kendilerine talebin ulagsmasim takiben en gec on is
giinii igerisinde pay bedellerini ortaklik hesabina yatirmasi gerekir. Pay
bedellerinin yatirilmasini takip eden ilk is giinii ortaklik tarafindan pay
bedelleri satma hakkini kullanmak isteyen ortaklara 6denir ve paylarin devri
islemleri sonuglandirilir. Birlikte hareket eden kisiler tarafindan hakim ortak
konumunda olunmast durumunda bu fikra uyarinca bedel o6demesi
yikiimliiligi, birlikte hareket eden kisilerin biri veya birka¢i veya bunlarin
istirakleri tarafindan yerine getirilebilir.

GEREKCE:

Bu maddede genel olarak ortaklarin satma hakki konu edilmistir. Ancak, hakim ortagin %98 esigine ulastigin1 kamuya agiklamamasi durumunda ya da,
Madde 4/(2)’de belirtildigi sekilde dolayli bir sekilde %98 esigine ulasildigi kamuya agiklanmadigi durumda, “diger ortaklar” satma hakkinin
dogdugunu nasil 6grenebileceklerine dair agiklama getirilmesinin gerekli oldugu goriisiindeyiz.

3.fikrada belirtilen paylar1 borsada islem goren sirketlerin, pay sahiplerinin ortaklik sifatinin olup olmadigini 6grenme olanagi bulunmamaktadir.
Merkezi Kayit Kurulusu’'ndan daha oOnceleri temin edilen ortaklik raporu, ilgili diizenleme geregi artik temin edilemedigi gibi, temin edildigi
donemlerde de Ozellikle yabanci pay sahiplerinin bilgilerine erisim ¢ogunlukla miimkiin olmuyordu. Bundan dolayi, talepte bulunan pay sahibinin
ortak oldugu bilgisinin, talepte bulunan pay sahibinin kendisi tarafindan belgelenmesinin en saglikli yontem olacagini diistinmekteyiz.

5’inci maddenin 4’iincii fikrasina iligkin olarak yukarida getirilen 6neri satim hakkinin kullanildigi durumlar i¢in de gegerlidir. Bu hakkin kullanilmasi
durumunda da asil olan satma hakkini kullanmak isteyen hissedarlarin hisselerinin mevzuatta ongoriildiigii sekilde satin alinmasi olmali, birlikte
hareket eden kisilerden tamaminin m1 bir veya birka¢inin m1 bu hisseleri aldigi 6nemli olmamalidir. Bu dogrultuda, bu kisilerin hisseleri istirakleri
aracihigiyla alabilmesi igin de gerekli esneklik saglanmalidir. Bu dogrultuda 6’nc1 maddenin 4’tincii fikrasinda yukarida belirtilen ciimle eklenmelidir.

MADDE 7 MADDE 7
Ortakhktan cikarma ve satma hakkimin kullaniminda o6denecek | Ortakhiktan ¢ikarma ve satma hakkinin kullaniminda édenecek bedel
bedel

(1) Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakkinin kullanimina iligkin siirecte
bedel Tiirk Lirasi olarak nakden ddenir.

(2) Satim bedeli olarak;

a) Paylar1 borsada iglem goéren ortakliklar igin;

(1) Ortakliktan ¢ikarma veya satma hakkinin kullaniminda bedel Tirk
Liras1 cinsinden nakit, menkul kiymet veya kismen nakit kismen menkul
kiymet olarak belirlenebilir. Ancak pay sahibinin talebi halinde pay alim
teklifi bedelinin nakden 6denmesi zorunludur. Bedelinin tamamen veya




i) Borsada islem goren pay gruplarinin her biri i¢in; hakim ortak
konumunun kazanildiginin veya hakim ortak konumunda bulunup ek
pay alindigimin kamuya acgiklandigi tarihten onceki otuz gilin iginde
borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi,

ii) Borsada iglem gérmeyen pay gruplarinin her biri i¢in; islem goren
sadece bir pay grubu bulunmasi durumunda bu gruba iligkin olarak (i)
alt bendi hikkmii c¢ergevesinde tespit edilen fiyat, islem goren birden
fazla pay grubu bulunmasi durumunda ise bu gruplara iligkin olarak (i)
alt bendi hikmi cercevesinde tespit edilen fiyatlarin aritmetik
ortalamasi,

b) Paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklar i¢in, nominal degerinden
asagl olmamak iizere her bir pay grubuna iligkin fiyatin adil ve makul
oldugunun tespiti amaciyla hazirlanan degerleme raporunda tespit edilen
bedel,

dikkate alinir.

(3) Paylar1 borsada islem gormeyen ortakliklarin pay gruplarina iligkin
hazirlanacak rapor, ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanilmasina iligkin
siirecte hakim ortak tarafindan, satma hakkinin kullanilmasina iligkin
siirecte ise ortaklik tarafindan hazirlatilir.

kismen menkul kiymet cinsinden belirlenmesi durumunda menkul kiymetin
borsada islem gérmesi zorunludur. Odemeye konu menkul kiymet icin esas
alman birim fiyat veya degisim orani ve bu fiyatin veya degisim oraninin
tespitinde  kullanilan yontem Kurulun 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde ortaklik tarafindan
kamuya aciklanir.

(2) Satim bedeli olarak;

a) Paylar1 borsada islem goren ortakliklar i¢in;

1) sermayesini temsil eden paylar arasinda imtiyazli pay ve dolayisiyla farkli
pay gruplar1 olmamasi durumunda, hakim ortak konumunda bulunup ek pay
alindiginin kamuya aciklandig1 tarihten onceki otuz giin i¢inde borsada
olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi,

ii) sermayesini temsil eden paylar arasinda imtiyazli pay ve dolayisiyla
birden fazla pay grubu bulunmasi nedeniyle, ortaklik paylarinin Borsa’da
farkli siralarda islem gormesi ve/veya bazi pay gruplarinin Borsada islem
gormemesi durumunda, islem goren sadece bir pay grubu bulunmasi
durumunda bu gruba iliskin olarak (i) alt bendi hiikmii ¢ergevesinde tespit
edilen fiyat, islem goren birden fazla pay grubu bulunmasi durumunda ise
bu gruplara iligkin olarak (i) alt bendi hiikmii ¢ercevesinde tespit edilen
fiyatlarin aritmetik ortalamasi,

b) Paylar1 borsada islem goérmeyen ortakliklar i¢in, nominal degerinden
asagl olmamak iizere her bir pay grubuna iliskin fiyatin adil ve makul
oldugunun tespiti amaciyla hazirlanan degerleme raporunda tespit edilen
bedel,

dikkate alinir.

(3) Paylar1 borsada islem gormeyen ortakliklarin pay gruplarina iligkin
hazirlanacak rapor, ortakliktan c¢ikarma hakkinin kullanilmasina iligkin
siirecte hakim ortak tarafindan, satma hakkinin kullanilmasina iliskin
siirecte ise ortaklik tarafindan hazirlatilir.

GEREKCE:

Ilgili hiikiimde ortakliktan gikarma ve satma haklarmin kullanimi halinde bedelin Tiirk Liras1 olarak nakden 6denmesi éngoriilmektedir. Oysa Pay
Alim Teblig Taslagi ve halihazirdaki diizenlemelerde yatirimcilara nakit opsiyonu sunuldugu siirece menkul kiymet ile ddeme yapilmasina izin veren
bir esneklik taninmis olup bu hem piyasa hem de yabanci yatirimcilar i¢in memnuniyet verici bir esnekliktir zira bu sekilde 6demenin yabanci ortaklik
hisseleriyle yapilabilecegi durumlar giindeme gelecek hem dogrudan alicilar i¢in finansman kolayligi hem de yatinmcilara getiri imkani




saglanabilecektir. Hatta bu uygulama yabanci ortakliklarin Borsa Istanbul A.S.’de kote olmalarimi dahi tesvik edebilecektir. Dolayisiyla 7’nci
maddenin 1’inci fikrasinin yukaridaki sekilde degistirilmesi 6nerilmektedir.

2.fikranin a) bendi ile ilgili olarak, ortakliktan ¢ikarma ve satma hakkinin kullaniminda satim bedeline iliskin diizenlemelerin kapsaminin paylari
borsada islem goren ortakliklarin borsada islem gérmeyen tiim paylarimi da kapsadigini agikga ortaya koyabilmek agisindan yukaridaki degisiklikler
onerilmektedir.

MADDE 9 MADDE 9
Yurarlok Yurarluk

(1) Bu Teblig 1/7/2014 tarihinde yiiriirliige girer.

GEREKCE:

Tebligin 1/7/2014 olarak belirlenen yiiriirliik tarihi, s6z konusu diizenleme ile uyum igin ek siiregler gerektirmedigi, pay alim teklifi tebligi gibi benzer
ve paralel diizenlemelerin yayimu tarihinde yiiriirliige girdigi dikkate alinarak, “yayimi tarihinde yiiriirliige girer” seklinde degistirilmelidir. Aksi halde
hakim ortak durumunda ortaklar1 olan halka agik sirketlerde ortakliktan ¢gikarma ve satma hakkina dair Tebligin yiiriirlik tarihine kadar stirecek
belirsizlikler piyasay1 olumsuz yonde etkileyebilecektir.




